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2009 bliver et rekordar for konkurser

Ifalge en netop offentliggjort prognose fra Euler Hermes Kreditforsikring vil antallet af konkurser pa
verdensplan i ar veere steget med 33 %. Konkurserne er primert et resultat af den gkonomiske recession, og
adskiller sig derfor fra 2008, hvor en stor del af stigningen kan tilskrives problemerne pa de finansielle
markeder.

Konkurstallet vil falde i 2010

Euler Hermes Kreditforsikring forventer, at antallet af konkurser i Danmark vil vare steget med 51 % ved
arets udgang, men at der dog er bedre tider pa vej i 2010 for danske virksomheder. Prognosen for 2010 ser
indtil videre ud til at vaere et fald pa ca. 9 %. Ogsa USA, Canada og Brasilien og flere asiatiske lande
forventes at opleve et fald i konkurserne, selvom antallet stadig vil ligge hgjt. Sa optimistisk ser situationen
dog ikke ud for Vesteuropa, der samlet set kan forvente en stigning pa 3 %.

Karine Berger, Head of Economic Research i Euler Hermes, forventer ikke et synligt opsving fer 2011. "Det
gkonomiske opsving, der forventes i 2010, vil veere skrgbeligt, da den indenlandske efterspgrgsel i de store
industrialiserede lande vil veere svaekket pa grund af stigende arbejdslgshed og en usikkerhed om kgbekraften
hos forbrugerne. Som en direkte fglge af det svage opsving, vil konkurserne fortsat ligge pa et hgjt niveau i
2010. Vi forventer ikke, at virksomhederne formar at bringe deres rentabilitet tilbage til niveauet inden krisen
far engang i 2011, da faldet i omsatningen vil fortsaette med at kreeve betydelige justeringer".

2009 bliver et rekordar for konkurser i mange lande

Euler Hermes' Global Insolvencies Indeks forventes at vise en rekordstigning for andet ar i treek. | ar
forventes antallet af konkurser pa verdensplan at veere steget med 33 %.Selvom antallet af konkurser er
stigende i de fleste lande, viser indekset dog meget forskellige situationer.

Séledes vil konkurstallet for Spanien, Irland, Holland og de baltiske lande veere steget med over 75 % i lgbet
af 2009. | Danmark forventes stigningen at ligge pa 51 %. For USA og Nord- og @steuropa er stigningen pa
mere end 35 %. Samtidig har stigningen varet begranset i Japan og Tyskland og bemaerkelsesverdigt har der
ligefrem veeret et fald i antallet af konkurser i Canada (-5%) og Sydkorea (-7%).

2009 ser ud til at blive det varste ar i mere end et arti for Sverige, Finland, Storbritannien, USA og Norge,
mens konkurstallene forventes at vaere de hgjeste nogensinde i Frankrig, Spanien, Holland, Belgien, Schweiz,
@strig, Finland, Irland og Portugal.

Karine Berger fastslar, at det rekordhgije antal konkurser hovedsageligt kan tilskrives virksomhedernes
gkonomiske situation og rentabilitet samt deres finansiering. "Siden midten af 2008 er de vanskeligheder,
der traditionelt knytter sig til en gkonomisk nedgang , sdsom fald i virksomhedernes omsatning , blevet
steerkt forveerret af usaedvanlige situationer, der er direkte forbundet med krisen i den finansielle sektor,
sasom finansieringsproblemer". Karine Berger uddyber, "Den gkonomiske afmatning i 2008 forarsagede kun
halvdelen af stigningen pé 26 % for globale konkurser. Den anden halvdel var sandsynligvis et resultat af de
finansielle restriktioner, som virksomhederne oplevede i anden halvdel af aret. Vi vurderer, at vores
konkursindex, der opsummerer udviklingen af konkurser pa verdensplan, vil vise en stigning péa 33 % for
2009. Denne stigning kan udelukkende henfares til faldet i den gkonomiske veaekst ".

For yderligere information
Kontakt Euler Hermes adm. direktgr Peter Hecht-Hansen, telefon 88 33 34 02.
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Beregningsmetode til konkursanalyse
Begrebet konkurs er forskelligt fra land til land, hvilket ger den internationale sammenligning vanskelig. Der er to
vaesentlige forskelle pa landene:

1. Farst og fremmest vaegtes de officielle procedurer ikke pd samme méade i alle lande. For nogle lande, som
Spanien og Italien, hvor forligsprocedurer er fremherskende, registreres der meget lave officielle konkurstal,
der undervurderer det egentlige antal.

2. Derudover er der forskelle pa hvordan enmands virksomheder registreres ved konkurser. | nogle lande
registreres det som virksomhedskonkurs og eksempelvis i USA som en personlig konkurs. Det gar det
vanskeligt at adskille virksomhedskonkurser fra private konkurser og resulterer i en betydelig undervurdering
af virksomhedskonkurser. Desuden varierer greensen mellem ivaerkseettere og meget sma virksomheder meget
fra land til land.

For hvert land har vi forsggt at definere en virksomhed ud fra hvad, der svarer bedst muligt til den beregningsmetode, der
anvendes i konkursundersggelsen.. For at komme udenom den heterogene Karakter i nationale statistikker, benytter vi
ndringen i konkurser over tid snarere end de absolutte tal. For hvert land, har vi beregnet et konkursindeks med
udgangspunkt i ar 1997 = indeks 100. Vi har derefter lavet vores Globale Insolvency Index (GII), som den vaegtede sum
af de nationale indeks. Hvert land er veegtet i henhold til dens andel af den samlede aggregerede BNP (i aktuelle
valutakurser) af de 33 lande, der indgér i vores undersggelse, der repraesenterer mere end 80% af verdens BNP i 2008

Euler Hermes Kreditforsikring

Euler Hermes is the worldwide leader in credit insurance and one of the leaders in the areas of bonding, guarantees and
collections. With 6,200 employees in over 50 countries, Euler Hermes offers a complete range of services for the
management of B-to-B trade receivables and posted a consolidated turnover of €2.2 billion in 2008.

Euler Hermes has developed a credit intelligence network that enables it to analyse the financial stability of 40 million
businesses across the globe. The group protects worldwide business transactions totalling €700 billion.

Euler Hermes, subsidiary of Allianz, is listed on Euronext Paris. The group and its principal credit insurance
subsidiaries are rated AA- by Standard & Poor’s.
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These assessments are, as always, subject to the disclaimer provided below.

Cautionary Note Regarding Forward-Looking Statements: Certain of the statements contained herein may be statements of future
expectations and other forward-looking statements that are based on management's current views and assumptions and involve known and
unknown risks and uncertainties that could cause actual results, performance or events to differ materially from those expressed or implied in
such statements. In addition to statements which are forward-looking by reason of context, the words ‘may, will, should, expects, plans,
intends, anticipates, believes, estimates, predicts, potential, or continue’ and similar expressions identify forward-looking statements. Actual
results, performance or events may differ materially from those in such statements due to, without limitation, (i) general economic conditions,
including in particular economic conditions in the Allianz SE's core business and core markets, (i) performance of financial markets,
including emerging markets, (iii) the frequency and severity of insured loss events, (iv) mortality and morbidity levels and trends, (v)
persistency levels, (vi) the extent of credit defaults (vii) interest rate levels, (viii) currency exchange rates including the Euro-U.S. Dollar
exchange rate, (ix) changing levels of competition, (x) changes in laws and regulations, including monetary convergence and the European
Monetary Union, (xi) changes in the policies of central banks and/or foreign governments, (xii) the impact of acquisitions, including related
integration issues, (xiii) reorganization measures and (xiv) general competitive factors, in each case on a local, regional, national and/or
global basis. Many of these factors may be more likely to occur, or more pronounced, as a result of terrorist activities and their
consequences. The matters discussed herein may also involve risks and uncertainties described from time to time in Allianz SE'’s filings with
the U.S. Securities and Exchange Commission. The Group assumes no obligation to update any forward-looking information contained
herein.
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