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Danske virksomheder optimistiske trods fortsat dystre prognoser

Danske virksomheder keemper fortsat for at slippe ud af krisens favntag, men ny undersggelse viser, at
optimismen er vendt tilbage.

Forventer gget omsaetning og flere kunder

Euler Hermes har undersggt forventningerne til de kommende 12 maneder blandt 589 danske
erhvervsvirksomheder. Resultatet viser overraskende en udbredt optimisme blandt danske
erhvervsledere.

Mere end halvdelen af de adspurgte forventer, at deres omsaetning pa det danske marked stiger i det
kommende &r - endda overvejende med tocifrede vaekstrater. Kun 8 % forventer et decideret fald i
omseetningen til danske kunder.

Blandt eksportvirksomhederne er der endnu stgrre optimisme. Her forventer mere end 62% en stigning i
omsaetningen pa eksportmarkederne, mens kun knap 5 % forventer en lavere omsaetning.
Eksportfremgangen forventes primeert i Europa (med Tyskland og vores nordiske nabolande som
vaekstmotorer), men omsaetningen til de nye gkonomier forventes ogsa at stige markant — specielt til
Asien. Ifglge undersggelsen fokuserer virksomhederne primeaert pa de markeder, hvor de allerede er
repraesenteret, mens de er mere tilbageholdende med at bevaege sig ind p& nye geografiske markeder.
De virksomheder, som i 2011 vil ekspandere til nye geografiske markeder, veelger hovedsageligt at
satse pa europaeiske lande, men Asien, USA, Rusland og Brasilien er ogsa blandt de lande, som topper
listen over nye eksportmarkeder.

Halvdelen af de adspurgte virksomheder forventer en tilgang af kunder i de kommende 12 maneder,
mens kun 5 % regner med, at kundemassen mindskes. Produktionen er blevet tilpasset, og det betyder,
at der er ledig produktionskapacitet i mange brancher, hvilket medfarer, at kun fatallet af virksomheder
vil investere i produktionsudvidelse i neermeste fremtid trods forventning om stigende omseetning. Dog
forventer knap en fjerdedel alligevel at investere i produktionsudvidelse — primeert i personale og
produktionsanleeg/maskiner.

Flere jobs i vente

Ikke overraskende har hovedparten afskediget medarbejdere under finanskrisen, men ifglge
undersggelsen er det vaerste nu overstaet, og virksomhederne ser lyst pa fremtiden — ogsa hvad angar
antallet af medarbejdere. Meget f& forventer at afskedige yderligere medarbejdere, og en tredjedel
regner med at anseette flere medarbejdere i 2011.

Advarer mod overdreven optimisme

"Det er meget glaedeligt, at der er ved at komme en positiv dynamik i erhvervslivet”, udtaler adm.
direktar i Euler Hermes Danmark, Peter Hecht-Hansen. Han maner dog samtidig til besindelse og
advarer virksomhederne mod overdreven optimisme. "Vi forventer en behersket gkonomisk vaekst i
Eurozonen pa omkring 1,7% for 2010 faldende til 1,3% i 2011. Kun Tyskland viser bedre takter med
forventet vaekst pa 3,6% i 2011 og 2,1% for 2011. Man skal til Kina, Indien og Brasilien for at finde reelle
vaekstmarkeder i de kommende ar.”

Overordnet set vil den globale gkonomiske veekst igen falde lidt tilbage i 2011. Det er ikke mindst de
store offentlige underskud i de modne gkonomier, som skaber denne situation. En lang raekke lande vil
veere tvunget til at skeere ned pa de offentlige budgetter i de kommende ar for at fa kontrol over den
accelererende statsgaeld. Dette vil uundgéaeligt leegge en deemper pa bade det offentlige og det private
forbrug en arraekke fremover.
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Konkurser fortsaetter pa hgjt niveau

P& denne baggrund forventer Euler Hermes, at antallet af konkurser vil fortsaette p& et meget hgit
niveau. Danmark er et af de lande, som gennem krisen har veeret relativt hardest ramt, nar det gzelder
konkursudviklingen. Nar 2010 er gjort op forventer vi en stigning pa 12% sammenlignet med
rekordniveauet i 2009. Farst i lgbet af 2011 forventer vi et svagt fald i antallet af danske konkurser, men
niveauet vil fortsat veere hgijt. Det er isaer de sma og mellemstore virksomheder, som bukker under —
ofte som fglge af manglende omsaetning.

Yderligere information eller uddybende kommentarer:
Kontakt administrerende direkter Peter Hecht-Hansen pa telefon 88 33 34 02/ mobil 28 10 62 92.

Supplerende materiale

Danske virksomheders forventninger til 2011
- Udvalgte resultater fra Euler Hermes’ undersagelse blandt 589 danske virksomheder
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Danske virksomheders forventning til
udviklingen i omsatningen pa eksportmarkeder i
de kommende 12 maneder
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Kilde: Euler Hermes undersggelse, 2010

Danske virksomheders forventning til udvikling i
antallet af medarbejdere de kommende 12
maneder

1%

W Falder
B Fastholdes (samme niveau)
[ stiger

m @nsker ikke oplyse

Kilde: Euler Hermes undersggelse, 2010*
* Undersggelsesresultaterne er baseret pa 589 svar.
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Global vaekstprognose

% of
Change in GDP world 2009 2010 2011 2012
GDP
United States 25.5 -2.6% 2.8% 2.2% 2.4%
Japan 9.1 -6.3% 4.2% 0.9% 1.3%
Euro zone 22,5 -4.0% 1.7% 1.3% 1.5%
Germany 6.0 -4.7% 3.6% 2.1% 1.6%
France 4.8 -2.5% 1.5% 1.3% 1.8%
Italy 3.8 -5.1% 1.0% 1.0% 1.1%
United Kingdom 3.9 -5.0% 1.7% 1.7% 1.7%
ES?&E and Eastern 6.4 6.0% 3.5% 3.1% 3.5%
Asia (excl. Japan) 18.6 5.8% 8.5% 7.1% 7.4%
China 8.8 9.1% 10.0% 8.8% 8.8%
India 2.2 7.4% 8.8% 8.5% 9.0%
Latin America 7.0 -1.9% 5.7% 3.6% 3.8%
Brazil 2.8 -0.2% 7.5% 4.3% 4.5%
Africa & Middle East 2.2 1.4% 4.2% 4.3% 4.7%
World 100.0 -2.0% 4.0% 3.0% 3.3%
OECD 65.8 -3.8% 2.6% 1.7% 1.9%
Non-OECD 34.2 1.5% 6.7% 5.5% 5.8%

Sources: IHS Global Insight, Euler Hermes estimates
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(*) 2009 GDP weighting at constant exchange rates
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Euler Hermes Kreditforsikring

Euler Hermes is the worldwide leader in credit insurance and one of the leaders in the areas of bonding,
guarantees and collections. With 6,200 employees in over 50 countries, Euler Hermes offers a complete
range of services for the management of B-to-B trade receivables and posted a consolidated turnover of €2.1
billion in 2009.

Euler Hermes has developed a credit intelligence network that enables it to analyse the financial stability of
40 million businesses across the globe. The group protects worldwide business transactions totalling €700
billion.

Euler Hermes, subsidiary of Allianz, is listed on Euronext Paris. The group and its principal credit insurance
subsidiaries are rated AA- by Standard & Poor’s.

www.eulerhermes.dk

These assessments are, as always, subject to the disclaimer provided below.

Cautionary Note Regarding Forward-Looking Statements: Certain of the statements contained herein may be statements of future
expectations and other forward-looking statements that are based on management's current views and assumptions and involve known and
unknown risks and uncertainties that could cause actual results, performance or events to differ materially from those expressed or implied in
such statements. In addition to statements which are forward-looking by reason of context, the words ‘may, will, should, expects, plans,
intends, anticipates, believes, estimates, predicts, potential, or continue’ and similar expressions identify forward-looking statements. Actual
results, performance or events may differ materially from those in such statements due to, without limitation, (i) general economic conditions,
including in particular economic conditions in the Allianz SE's core business and core markets, (ii) performance of financial markets,
including emerging markets, (iii) the frequency and severity of insured loss events, (iv) mortality and morbidity levels and trends, (v)
persistency levels, (vi) the extent of credit defaults (vii) interest rate levels, (viii) currency exchange rates including the Euro-U.S. Dollar
exchange rate, (ix) changing levels of competition, (x) changes in laws and regulations, including monetary convergence and the European
Monetary Union, (xi) changes in the policies of central banks and/or foreign governments, (xii) the impact of acquisitions, including related
integration issues, (Xiii) reorganization measures and (xiv) general competitive factors, in each case on a local, regional, national and/or
global basis. Many of these factors may be more likely to occur, or more pronounced, as a result of terrorist activities and their
consequences. The matters discussed herein may also involve risks and uncertainties described from time to time in Allianz SE’s filings with
the U.S. Securities and Exchange Commission. The Group assumes no obligation to update any forward-looking information contained
herein.
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